
Efnahagshorfur 2020-2022:

Þetta er ekki búið



9,3% samdráttur á 2F: Gott vont
Samdrátturinn á 2F var minni en væntingar stóðu til um, þróun sem má að stórum hluta rekja til kraftmeiri einkaneyslu en búist var við

Heimildir: Seðlabanki Íslands, Hagstofa Íslands, Arion banki2

Samdráttur á 2F – spár og rauntölur
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Kortavelta einstaklinga – ársbreyting á föstu gengi og verðlagi
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Fjórir þættir sem hafa eflaust stutt við innlenda eftirspurn

Heimildir: Vinnumálastofnun, Seðlabanki Íslands, Hagstofa Íslands, Stjórnarráðið, Arion banki3

Úttekt séreignarsparnaðar – ma.kr.
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Hrein ný útlán til heimila – ma.kr. á nafnvirði, að frádregnum upp- og 
umframgreiðslum
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Vísitala kaupmáttar launa – ársbreyting
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Atvinnuleysi, grunnsviðsmynd Arion banka og spá VMST
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Minni samdráttur en brothættari bati
Það er útlit fyrir að nær allir undirliðir landsframleiðslunnar leggist á eitt í ár, að hinu opinbera undanskildu sem vinnur á móti samdrættinum í gegnum 
samneyslu og fjárfestingu. Utanríkisverslun spilar lykilhlutverk í samdrættinum, enda hafa stærstu útflutningsgreinarnar beðið skipbrots, en samdráttur 
einkaneyslu og fjárfestingar vegur einnig þungt. 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Arion banki4

Hagspá Arion banka - framlag undirliða

3,8%
1,9%

-8,2%

4,4% 3,7%

-11%

-9%

-7%

-5%

-3%

-1%

1%

3%

5%

2018 2019 2020 2021 2022

Einkaneysla Samneysla Fjárfesting Utanríkisverslun Hagvöxtur M.v. rauntölur á 1H 2020



Flugumferð var byrjuð að taka við sér – hvað nú? 
Umferð um Keflavíkurflugvöll var tekin að glæðast á ný þótt enn væri langt í land. „Lokun“ landamæra þann 19. ágúst hefur ekki haft í för með sér jafn 
snarpan viðsnúning og í mars en samkvæmt fréttaflutningi eru sárafáir ferðamenn sem leggja á sig 4-5 daga sóttkví. 

Heimildir: Isavia, Arion banki5

Umferð um Keflavíkurflugvöll – að teknu tilliti til aflýstra fluga
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Hlýju sumri fylgir kaldur vetur
Ferðaþjónustan, verandi stærsta útflutningsgrein landsins og verulega vinnuaflsfrek, leikur stærsta hlutverkið í útflutningssamdrætti ársins sem og hratt 
stígandi atvinnuleysi. Aukið atvinnuleysi hefur enn sem komið er ekki sett mark sitt á einkaneysluna en hættan er að þróunin verði W-laga. 

Heimildir: Hagstofa Íslands, Ferðamálastofa, Arion banki6
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Viðskiptaafgangurinn heldur líklega velli en krónan gefur eftir
Árið 2019 eyddu Íslendingar í kringum 200 ma.kr. í ferðalög erlendis. Sökum ferðatakmarkana og sóttvarnaraðgerða má reikna með að hluti þessarar 
upphæðar leiti í innlenda neyslu. Þar sem útlit er fyrir að innflutningur dragist verulega saman í ár heldur viðskiptaafgangurinn líklega velli þó hann 
minnki milli ára. Hefðbundin utanríkisverslun gæti hins vegar orðið neikvæð. 

Heimildir: Seðlabanki Íslands, Hagstofa Íslands, Arion banki7

Samsetning innflutnings árið 2019 – í ma.kr.
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Gengi krónunnar gagnvart evru – meðaltal ársfjórðunga
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Viðskiptaafgangurinn heldur líklega velli en krónan gefur eftir
Árið 2019 eyddu Íslendingar í kringum 200 ma.kr. í ferðalög erlendis. Sökum ferðatakmarkana og sóttvarnaraðgerða má reikna með að hluti þessarar 
upphæðar leiti í innlenda neyslu. Þar sem útlit er fyrir að innflutningur dragist verulega saman í ár heldur viðskiptaafgangurinn líklega velli þó hann 
minnki milli ára. 

Heimildir: Seðlabanki Íslands, Hagstofa Íslands, Arion banki8
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Frekari veiking í kortunum? 
Líklega, nema til komi stefnubreyting frá Seðlabankanum

9
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Seðlabanki Íslands: 
700 ma.kr.



Verðbólgan stígur og húsnæðisverð veldur heilabrotum

Heimildir: Hagstofa Íslands, Þjóðskrá Íslands, Arion banki10

Verðbólga eftir eðli og uppruna 
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Húsnæðisverð – ársbreyting nafnverðs
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Tvískiptur lánamarkaður
Vaxtalækkanir Seðlabankans virðast hafa skilað sér nokkuð vel til heimilanna ef marka má nýjar útlánatölur bankanna. Þannig hafa heimilin sótt í 
óverðtryggða breytilega vexti og náðu útlán bankakerfisins til heimila nýjum hæðum í júlí sl. Vaxtalækkanir Seðlabankans hafa hins vegar ekki skilað sér 
í aukinni fjárfestingu né aukinni eftirspurn eftir útlánum að því virðist. 

Heimildir: Seðlabanki Íslands, Arion banki
11
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Atvinnufyrirtæki Heimili

Útlán bankakerfisins til heimila og fyrirtækja – í ma.kr.



Fyrirvari

• Kynning þessi er eingöngu ætluð til upplýsinga og er ekki ætluð sem grundvöllur fyrir ákvörðunum móttakanda. 
Upplýsingar sem fram koma í þessari kynningu fela ekki í sér loforð eða spá um framtíðina. Bankanum ber ekki 
skylda til að útvega móttakanda aðgang að frekari upplýsingum en þeim sem fram koma í kynningu þessari, eða til 
að uppfæra þær upplýsingar sem þar koma fram. Bankanum ber ekki skylda til að leiðrétta upplýsingar, reynist 
þær rangar. 

• Upplýsingar um bankann, dótturfélög og hlutdeildarfélög hafa ekki verið staðfestar. Kynning þessi felur ekki í sér 
tæmandi upplýsingar um bankann, dótturfélög eða hlutdeildarfélög hans.

• Upplýsingar sem fram koma í kynningu þessari eru byggðar á fyrirliggjandi upplýsingum, áætlunum um 
væntanlega þróun ytri skilyrða o.fl. Eru upplýsingarnar háðar ýmsum óvissuþáttum og geta þær breyst án fyrirvara.

• Bankinn, þ.m.t. hluthafar, stjórnendur, starfsmenn og ráðgjafar þeirra, taka enga ábyrgð á þeim upplýsingum, 
forsendum og niðurstöðum sem fram koma í kynningunni eða upplýsingum sem eru veittar í tengslum við hana. 
Munu framangreindir aðilar ekki gefa yfirlýsingar um að upplýsingarnar, forsendurnar og niðurstöðurnar séu 
nákvæmar, áreiðanlegar eða fullnægjandi og þeir skulu ekki bera skaðabótaábyrgð á tjóni sem rekja má til þess að 
þær reynist ónákvæmar, óáreiðanlegar eða ófullnægjandi. 

• Móttaka þessarar kynningar skal ekki talin fela í sér fjárfestingarráðgjöf af hálfu bankans. 

• Með móttöku þessarar kynningar fellst móttakandi á framangreindan ábyrgðarfyrirvara.
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